Jens Hagemann
Vorstand der DAB bank

Reiche
Bescherung

Die Borse blickt immer in die Zukunft.
Zum Jahreswechsel ist die Tatsache, dass
deutsche und asiatische Aktien 2005 be-
sonders gut gelaufen sind, bereits »Schnee
von gestern«. Vor einem Jahr hatten wir
Sie im Investor darauf hingewiesen, die
Méglichkeiten in diesen Markten zu nut-
zen. Gut, wenn Sie es getan haben! Auch
das kommende Jahr bietet Ihnen als Anle-
ger wieder zahlreiche Chancen, Ihr Geld
gewinnbringend anzulegen. Dabei richtet
sich der Fokus von Finanzexperten auch
auf die europédischen Bérsen. Uber alle
Mérkte hinweg sind Substanzaktien ein
guter Tipp. Wir werden Sie 2006 im Investor
Uber neue Trends auf dem Laufenden
halten. In der aktuellen Ausgabe finden Sie
Hinweise, wie Sie in Deutschland (Seite 8),
Europa (Seite 9) und Japan (Seite 10) sowie
weltweit (Seite 11) in Substanzwerte in-

vestieren konnen. Ich wiinsche lhnen
und lhren Familien eine gesegnete Weih-
nachtszeit und ein gewinnbringendes
Jahr 2006.
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4 Anlegerpakete
von der DAB ba k.

Die DAB bank hat vier vielversprechende Invest- 7%z
mentprodukte geschnirt. Damit sind Anleger .
bestens auf das Jahr 2006 vorbereitet. =%

Anleger haben allen Grund zur
Freude. Erstens: Die beiden in der In-
vestor-Jahresschlussausgabe 2004/05
ausgemachten Trends stellten sich
als goldrichtig heraus. Und zweitens:
Die DAB bank hat vier Pakete unter
den Borsen-Weihnachtsbaum gelegt.
Wer als Anleger bestens fiir 2006
vorbereitet sein will, braucht nur noch
auszupacken.

Passende Pakete

Was fiir eine Aufwartsbewegung:
Silvester 2004 stand der Deutsche
Aktienindex (DAX) bei rund 4.250
Punkten. Inzwischen erreichte er
die Marke von 5.300 Zahlern. Ein
satter Anstieg von knapp 25 Pro-
zent. Dazwischen lag der Riick-
tritt einer Regierung, Neuwah-
len und schwierige Koalitions-
verhandlungen angesichts
leerer offentlicher Kassen. Doch
die Borse hat sich dadurch nicht be- :
irren lassen. Zu attraktiv waren und |
sind die Aussichten fur Deutschland.
Wie schon im vergangenen Jahr - als

Alles im Blick
Die DAB bank hat ihr Musterdepot
im Internet neu gestaltet — Seite 15

Neuemissionen

Je eher, desto besser. IPOs mit
langfristigen Gewinnchancen - Seite 12

u Fortsetzung auf Seite 2
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Schwerpunkt

»Auch 2006 wird es
bei europdischen
Aktien keine nach-
haltige Trendwende
nach unten geben.«

Gerhard Schwarz
Leiter der HVB-Aktienstrategie

Hausse im DAX

Ein niedriges Kurs-Gewinn-Verhéltnis, trotz bereits
gestiegener Notierungen, sorgt fiir hohere Kurse im DAX.
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Europa hat
Konjunktur

2006 wird es zu einer allmahlichen Ein-
tribung an den europdischen Aktien-
markten kommen. Der DAX ist davon
nicht ausgenommen. Allerdings wird sich
die seit drei Jahren andauernde Auf-
wartsbewegung zundchst noch bis ins
erste Quartal hinein fortsetzen. Erst mit
einer im Verlauf des nachsten Jahres zu
erwartenden konjunkturellen Verlang-
samung dirften die Kurse, etwa ab dem
zweiten Quartal, in eine Seitwartsbewe-
gung Ubergehen. Im dritten Quartal ist
dann saisonbedingt sogar eine kurze Kor-
rektur moglich. Von einer nachhaltigen
Trendwende nach unten ist aber nicht
auszugehen, da Aktien gegentiber Anlei-
hen weiter glinstig bewertet bleiben.

»Durch das nahe
Ende der US-Zins-
erh6hungen hat sich
die Situation
fiir die Weltbérsen
deutlich gebessert.«

Markus Koch
Wall Street Correspondents
New York

Aktien sind gobal gefragt

Weltweit bewegen sich die Aktienmarkte weiter nach
oben. Der Aufwartstrend im MSCI-Welt-Index ist intakt.
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Wall Street gibt
den Takt an

Die Widerstandskraft der Wall Street ist
bewundernswert. Auch fir die inter-
nationalen Boérsen ist dies ein positives
Signal. Strahlt der US-Aktienmarkt Stabi-
litat aus, dann mussen sich die Anleger
rund um den Globus keine grof3en Sor-
gen machen. Was das kommende Jahr
betrifft, sollte die Wall Street nicht unter-
schatzt werden. Die amerikanische
Wirtschaft wird wahrscheinlich um 2,5
bis 3 Prozent wachsen. Die Ertragsdyna-
mik in den Unternehmen wird mogli-
cherweise zwar nachlassen, aber keine
Gefahr darstellen. AuBBerdem dirfte die
Inflation 2006 liberraschend niedrig aus-
fallen. Das alles stellt eine gute Basis fur
Kurssteigerungen weltweit dar.

u Fortsetzung von Seite 1 .
4 Anlegerpakete von der DAB bank
3 .

An den Bo6rsen wird
zum Einstieg nicht
geldutet. Deshalb heif3t
es vorbereitet sein

das Comeback des DAX an dieser

Stelle vorausgesagt wurde - bleibt

der Investor aus diesem Grund optimistisch
fur die kunftige Kursentwicklung von DAX
& Co. Denn trotz der Kurssteigerungen sind
deutsche Aktien noch giinstig zu haben. Auf
der Basis der Gewinne des Jahres 2006 er-
rechnet sich fir den DAX gerade mal ein
Kurs-Gewinn-Verhaltnis von rund zwoélf. Die
Chancen fir eine Fortsetzung des Aufwarts-
trends an den deutschen Borsen stehen so-
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y mit gut, zumal die Reformen weitergehen
e und die Arbeitslosigkeit dadurch sinken
sollte. Das wird die Binnenkonjunktur be-
fligeln und neben der brummenden Ex-
portwirtschaft zur Stiitze der Konjunktur
werden. Das 1. Paket der DAB bank sind
daher zwei Zertifikate auf die Bayer-Aktie

(siehe Seite 8). Von einer stabileren

Konjunktur in Deutschland werden

auch europdische Unternehmen profi-
tieren. Diese haben, wie deutsche
Firmen, auf den Weltmarkten an
Wettbewerbsfahigkeit gewon-
nen und sind zudem ebenso
glnstig bewertet. Das 2. Paket
ist konsequenterweise ein Zerti-
fikat auf europaische Aktien.
Der Clou dabei: In den Aus-
wahlkorb kommen nur aktu-
elle Kaufempfehlungen vom In-
vestmenthaus Merrill
Lynch (siehe Seite 9).

Favorit Japan
Die zweite Prognose vor
einem Jahr bezog sich auf
das Boomland China. Das
Wachstum in der Volksrepub-
lik ist ungebrochen. Die Sog-
wirkung des Aufschwungs
zieht auch andere Lander in der
Region mit. Japan etwa zdhlt zu den
Hauptprofiteuren. Ohnehin hat Nip-
pon die jahrelange Konjunkturkrise
Uberwunden (siehe Kommentar auf
dieser Seite). Der Nikkei-Index als sensibler
Stimmungsseismograf ist bereits angesprun-
gen. Von seinen Hochs ist er jedoch noch
weit entfernt, was eine Investition in Japan
lohnenswert macht. Paket Nummer 3: ein
Power-Zertifikat auf den Nikkei-Index
(siehe Seite 10). Und wem es zu umstand-
lich ist, sich auf mehrere Markte konzent-
rieren zu mussen, der kauft bequem einen
Fonds mit den werthaltigsten Aktien der
Welt. Das 4. Paket: der DWS Global Value

Fonds (siehe Seite 11).

Fotos: istockphoto
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Schwerpunkt

»Viele Signale
deuten auf
steigenden

Inlandskonsum.«

Toru Ohara
Portfoliomanager des Franklin
Templeton Japan Fund

Nikkei im Aufwind

Am japanischen Aktienmarkt steigen die Kurse seit Mai

krdftig an. Treibender Faktor ist das Comeback der Wirtschaft.
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Gute Stimmung
an Tokios Borse

Eine positive Wirtschaftsentwicklung
sorgt fiir Aufwind an der japanischen
Borse. Vor allem Nippons Binnenkon-
junktur kommt nach Jahren der Stagna-
tion wieder in Schwung, insbesondere
bedingt durch strukturelle Reformen im
privaten Sektor. Auch die Investitions-
tatigkeit nimmt zu. Insgesamt hat die
japanische Wirtschaft die Deflation hin-
ter sich gelassen, was an der Starke der
Bankenaktien deutlich wird. Dies lockt
auslandische Investoren an. Sie hoffen,
ausgeldst durch die Wiederwahl von Pre-
mierminister Junichiro Koizumi, auf eine
Reformwelle. Angesichts dieser Aussich-
ten erwarten wir weitere kraftige Zu-
wachse fiir den Tokioter Aktienmarkt.

»Hohe Wachs-
tumsraten und
glinstige Bewertun-
gen machen
Asiens Borsen sehr
attraktiv.«

Thomas Gerhardt
Fondsmanager
DWS Top 50 Asien

Asien strebt aufwarts

Der MSCI-EM-Asia-Index profitiert von den sehr guten

Wachstumsaussichten der aufstrebenden asiatischen Lander.
404
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Ungebrochenes
Wachstum in Asien

Die Aussichten fiir Asien im Jahr 2006
bleiben positiv. Zwar werden leicht abge-
schwédchte Wachstumsraten erwartet,
aber viele Trends sind ungebrochen: Asi-
atische Technologieunternehmen wie
beispielsweise Samsung Electronics ge-
winnen Weltmarktanteile. Die Investiti-
onstatigkeit zum Aufbau einer dringend
notwendigen Infrastrukturverbesserung
in Indien wird noch steigen. In China und
Indien stimulieren héhere Einkommen
den lokalen Konsum, derin 2006 um etwa
15 Prozent zunehmen sollte und zu einer
tragenden Saule der Wirtschaft heran-
wachst. Dabei sind die Borsen mit einem
Abschlag von 20 Prozent im Vergleich
zum Rest der Welt glinstig bewertet.
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»Das DAB Team setzt auf
Nachhaltigkeit und Risiko-
streuung. Mit Zertifikaten

Idisst sich dies hervorragend
umsetzen.«

[Rubrik]

Musterportfolio

Andreas Raschdorf
Trainer des DAB Teams

D a S D A B Te a m Mehr iber die DAB FuBball-
mannschaft und weitere

Zertifikate-Teams unter

stellt sich vor

Der n-tv Investmentcheck be-

Z-Cup-Fans werden es schon nicht mehr erwarten konnen. ichtet am 19.12.2005 und
Doch endlich ist es soweit. Saisonauftakt fir den Zertifikate-Cup: n-tv/ am 16.1.2006 um 21.30
16 Mannschaften, das DAB Team und ganz viel Spannung. Uhr aber den Z-Cup.

Die Startaufstellung entscheidet Uber
den Erfolg einer Mannschaft. Beim Zertifi-

JAD

kate-Cup ist das nicht anders. Wird vorsich- Erlaubte Spielsysteme
tig agiert oder bevorzugt der Trainer die o 43 -5;1' ' T‘érat;,"erc:ut?:f

Offensive? Das DAB Team tritt zu Beginn
der anstehenden Z-Cup-Saision mit einer
defensiven Mannschaftsausrichtung an -
einer klassischen 4-5-1 Strategie (siehe Gra-

fik und Tabelle). Das heif3t: nur ein Stirmer, GSCl-Index Twin-Win auf HVB Dtl. ML Europe 1 omure
. . . . . ikkei Pacific V:
ein breites Mittelfeld und vier Verteidiger. : : Bonus Nlll(:zle,z(zs In('i\gl)?gzgus BB ac;;‘l’cnuasl
Das DAB Team setzt zudem auf eine inter- z e
nationale Aufstellung. Mit von der Partie ;
sind Zertifikate auf Rohstoffe sowie auf Ak- o
X . Citi Income Treasure Man Hedge- Discount auf
tien oder Indizes aus Deutschland, Europa, P | _ Garant Plus SAP Aktie

Japan oder Asien. Das DAB Team tritt im = : e 2 o B s B
Z-Cup erneut als Vergleichsmannschaft au- ' =2 '
Ber Konkurrenz an. Die eigentliche Z-Cup-
Liga spielt in vier Gruppen mit jeweils vier
Teams gegeneinander. Nur die beiden
Gruppenfiihrenden schaffen den Sprungin
die ndachste Runde. Mit dem Newsletter

s T

Tor v = [ B — i 2o
Z-Cup-Reporter bleiben Fans auf dem 5% Ab\év‘;,hr M'E‘t%}:eld

Laufenden und erfahren alles rund um das isi erwartete Rendite fiirs| Rendite
WKN Bezelchnung Typ o Rendite .
Thema Zertifikate. Deshalb am besten so-

fort unter www.z-cup.de anmelden.

SBL1TW Twin-Win auf Nikkei 225 Index ~ Sal. Oppenheim Schmetterling  Japan 30% 12% 15% 1,80%

AOF1VE  Nomura Pacific Value Bonus Nomura Bonus Asien/Pazifik 25% 10% 5% 0,50%

— GSOEAT  GSCl-Index Bonus Goldman Sachs Bonus Rohstoffe 271% 1% 6% 0,42%

‘ HV094M HVB Dtl. MidCap Index Bonus ~ HVB Bonus Deutschland 35% 8% 7% 0,56 %
AOFEB7 ML Europe 1 Index Basket Merrill Lynch Index Europa 0% 10% 20% 2,00% 528%

Fragen Sie den Profitrainer: CGOA19  Citi Income Plus Citibank Garantie Global 100% 12% 6% 0,72%

Andreas.Raschdorf@investor.de AOGD7F Treasure Note auf dt. Aktien Lehman Brothers Garantie Dispersion 100% 15% 6% 0,90%

Oty (e e DR6ENO  Man HedgeGarant Plus Dresdner Bank Garantie Hedge All Strat.  100% 7% 6% 0,42%
www.dab-bank.com DB2727  Discount auf SAP-Aktie Deutsche Bank Deep Discount Technologie 25% 11% 5% 055% 2,59%
01802/254504 - Cash - - - - 5% 0% 0,0% 0,00%

Die Preise anderer Anbieter konnen davon abweichen.)

Quelle: DAB bank; Stand: 10. November 2005
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LIEBER REICH ALS MUTIG.

Wer mehr wagt, gewinnt nicht unbedingt mehr. Auch bei der Geldanlage.
DWS Investments hat drei gute Fonds-Tipps flir eine internationale Anlage
in solide Werte. Und das Schone dabei: Die Fonds bieten attraktive Rendite-
chancen ohne allzu groRen Nervenkitzel.

® Der DWS Vermogensbildungsfonds | — unser langjahriges Vorzeigeprodukt —
kombiniert Aktien von groRen internationalen Unternehmen mit solchen von
aussichtsreichen mittleren und kleineren Gesellschaften.

® Der DWS Top Dividende — der Bestseller der letzten 2 Jahre - setzt nicht nur auf
Kursgewinne, sondern auch auf Gberdurchschnittliche Dividendenertréage.

® Der DWS Global Value - eine unserer erfolgreichen Produktinnovationen —
investiert in unterbewertete Unternehmen, die nach unserer Einschatzung
besondere Chancen auf Kursgewinne bieten.

Weitere Informationen unter: 01802/25 45 04' oder Expertenteam@investor.de

GELD GEHORT ZUR NR.1. DWS

INVESTMENTS

*DWS Investments ist nach verwaltetem Fondsvermodgen die groBte deutsche Fondsgesellschaft.
Den Verkaufsprospekt mit Risikohinweisen und weitere Informationen erhalten Sie von der DWS Invest-
ment GmbH, 60612 Frankfurt a. M. DWS Vermogensbildungsfonds |: Gesamtkostenquote (30.09.04): 1,2%
zzgl. 0,025 % erfolgsbez. Verglitung aus Wertpapierleihe-Ertragen. DWS Top Dividende: Gesamtkosten-
quote (30.09.04): 1,2%. DWS Global Value: Gesamtkostenquote (31.03.05): 1,5% zzgl. 2,39 % erfolgsbez.
Verglitung. '0,09 EUR/Min.

Deutsche Bank Gruppe


www.dws.de

[Rubrik]

Service

Der DAB bank

Borsen-Test

Stichprobe Bérse - wo Privatanleger am besten einkaufen. Die
DAB bank testete Béorsenplatze und den auf3erbérslichen Handel.

Der DAB Sekunden-Handel sollte fiir DAB Kunden die erste Wahl sein.

Die Frage treibt viele Anleger um: An wel-
chem Handelsplatz wird eine Order am
schnellsten ausgefiihrt und wo sind die bes-
ten Kurse zu bekommen? Die DAB bank woll-
te es nun genau wissen. Gemeinsam mit der
Tageszeitung Die Welt fuihrte sie die »Stich-
probe Borse« durch. Fir neun Wertpapier-
depots wurden zu fiinf Tageszeiten drei Ak-
tien und ein DAX-Optionsschein zeitgleich
an allen deutschen Handelsplatzen sowie
auBerborslich gekauft. Dabei notierten Tes-
ter Ausfiihrungszeit und Kursstellung. Das
Gesamtergebnis der Stichprobe: Der auf3er-
borsliche DAB Sekunden-Handel war bei der
Aktienorder nur unwesentlich langsamer als
Xetra, aber deutlich schneller als die Regio-
nalborsen. Die Kaufkurse waren immer gtins-
tig. Bei Optionsscheinen verwies der DAB
Sekunden-Handel die Konkurrenten Frank-
furt (Smart Trading) und Stuttgart auf die
Platze (alle Ergebnisse: siehe Tabelle).

Das Wichtigste in Kiirze

« Die DAB bank priifte gemeinsam mit der Tageszei-
tung Die Welt alle Borsenplatze und den auBerhdrs-
lichen Handel in Deutschland.

- Das Ergebnis der »Stichprobe Borse«: Es gibt gravie-
rende Geschwindigkeitsunterschiede an den ver-
schiedenen Handelspldtzen.

« Der auBerborsliche DAB Sekunden-Handel ist in
allen Bereichen in der Spitzengruppe oder die klare
Nummer eins und damit als »Allround-Handels-
platz« fiir Privatanleger zu empfehlen.

»Flir den Privatanleger
gibt es in den meisten

alternative als den
DAB Sekunden-Handel.«

Niki Bat
Leiter Brokerage der DAB bank

©

Weitere Informationen unter:
Niki.Bat@investor.de

Oder Infos Uber:
www.dab-bank.com

01802/254504

(6 Cent pro Anruf aus dem Festnetz der Deutschen Telekom AG.
Die Preise anderer Anbieter kénnen davon abweichen.)

Aktien

Eine Aktienorder wird im DAB Sekunden-Handel in gut sechs Sekunden ausgefiihrt. Noch schneller geht es nur im elektronischen
Handelssystem Xetra. Auch was die Kosten angeht, zahlt der DAB Sekunden-Handel zur Spitze. Im Test war die Investition in
einen Aktienbasket an allen Regionalbdrsen teurer. Der DAB Sekunden-Handel ist fiir den Aktienkauf somit erste Wahl.

Ausfiihrungszeit Aktien in Sekunden

Xetra 3,56
DAB Sekunden-Handel 6,08
Borse Miinchen Max One 11,44
Borse Berlin 16,89
Borse Stuttgart 23,31
Borse Diisseldorf 33,38
Borse Frankfurt 42,53
Bérse Hamburg 50,53
Borse Hannover 196,78

Quelle: DAB bank

Investition Aktienbasket
Borse Frankfurt 6.820,01€
Xetra 6.825,04 €

DAB Sekunden-Handel 6.827,99€
Borse Stuttgart 6.832,22 €
Borse Hannover 6.833,22 €
Borse Miinchen Max One 6.834,06 €
Borse Hamburg 6.834,73€
Borse Berlin 6.834,90 €
Borse Diisseldorf 6.835,73 €

Optionsscheine und Zertifikate

Ungeschlagen ist der DAB Sekunden-Handel beim Kauf von Optionsscheinen. Im Schnitt erfolgte die Ausfiihrung bereits nach
nur 0,33 Sekunden und dariiber hinaus zu deutlich giinstigeren Konditionen als an den Optionsschein-Handelsplatzen Frankfurt
(Smart Trading) und Stuttgart. Ein DAX-Optionsschein war im DAB Sekunden-Handel rund 30 Euro giinstiger zu haben.

Investition Optionsscheine

DAB Sekunden-Handel 2.726,95€
Borse Frankfurt (Smart Trading) 2.756,89€
Borse Stuttgart (EUWAX) 2.756,89€

Quelle: DAB bank

Ausfiihrungszeit OS in Sekunden

DAB Sekunden-Handel 0,33
Borse Stuttgart (EUWAX) 16,00
Borse Frankfurt (Smart Trading) 25,67

Fdillen keine bessere Order-

Foto: Corbis
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»Regional und global anlegende
Fonds kénnen aus einem breiten
Anlageuniversum die besten
Aktien herauspicken und das
Risiko streuen.«

Andreas Kasbauer
Fonds-Experte der DAB bank

Bestseller-Fonds mit
Tiefstpreisgarantie

Die Bestseller-Vorteile

> Giinstiger geht es nicht. Topqualitat-Fonds zu besten Konditionen.

> Die am starksten nachgefragten Fonds mit der Tiefstpreisgarantie der DAB bank.

> Konkurrenzlos — kostenloses Depot bei der DAB bank.

Fonds

LU0085493897 ABN AMRO Resources Fund 5.25%
DE0009779884 Activest Aktien Rohstoffe 4,00%
LU0081500794 Adig Fund Europe Emg Mkt Eq P 5,00%
DE0009786913 Adig Genussscheine 3,00%

DE0009780411 BWK Dividenden Strategie Europa 1,50 %
LU0140355917 dit Euro Bond Total Return 3,00%
LU0133414606 DWS Global Value 5,00%
LU0210301635 DWS Invest BRIC Plus LC 5,00 %
DE0008476524 DWS Vermdgensbildungsfonds | 5,00%

Bezeichnung

[
e r——— L el

2,62%
1,60%
2,00%
1,20%

0,60 %
1,50%
2,50%
3,00%
3,00%

50%
60%
60%
60%

60%
50%
50%
40%
40%

43,02%
17,74%
47,57 %

3,86%

22,40%
3,48%
28,11 %
34,79 %**
17,66 %

Q00

QOO0

QOO0

QO000
DOO00

SOO0 NEU!

QOO0

LU0048580004 Fidelity Funds Germany 5,25%
LU0047906267 Global Advantage Emerg. Markets 5,00%
IE0002787442 Griffin Eastern European 5,00%
LU0066902890 HSBC Indian Equity 5,54%
LU0011850392 MLIIF Emerging Europe 5,00%
LU0122376428 MLIIF World Energy 5,00%
LU0075056555 MLIIF World Mining 5,00%
LU0114760746 Templeton Growth Euro 5,54%

2,62%
2,00%
2,00%
2,22%
2,00%
2,00%
2,00%
2,77%

50%
60%
60 %
60 %
60%
60%
60%
50%

29,37%
59,20%
42,03%
55,12%
63,43 %
56,78 %
46,22%
17,81%

SO000

QOO00

o0

SO0

QOOTY

QOOTY

QOO00

Quelle: © 2003 Standard & Poor's; Berechnungsdatum 11. November 2005; **6 Monats-Performance (Auflage 29. Mdrz 2005)

DAB Tiefstpreisgarantie

monatlich aktualisiert werden.

des Depot-Volumens pro Jahr anfallen.

Wenn ein Anleger bis zu fiinf Borsentage nach Erteilung seiner Kauforder bei der DAB bank den von ihm ausge-
wahlten Bestseller-Fonds nachweislich mit einem geringeren Ausgabeaufschlag entdeckt, erstattet die DAB bank
die Differenz*. Die Tiefstpreisgarantie gilt bis auf Widerruf fiir alle Einzelorders der Aktions-Fonds, die jeweils

* Ausgenommen sind Angebote, bei denen Depotfiihrungs- oder Verwaltungsgebiihren in Héhe von mindestens 0,25 Prozent

MHaNy]

Fonds

FONDS IM FOKUS

ALBRECH & CIE.
OPTISELECT

ISIN: LU0O107901315

Die Zeitschrift FINANZtest kirt den welt-
weit anlegenden Aktienfonds Optiselect
der Vermdgensverwalter Albrech & Cie. in
ihrer November-Ausgabe zum Fonds des
Monats. Bei einem Uberschaubaren Risiko
erreicht er eine Uberdurchschnittliche Ren-
dite. Die DAB bank bietet den Erfolgsfonds
mit einem fixen Discount von 60 Prozent
auf den Ausgabeaufschlag an.

FIDELITY FUNDS
EUROPEAN GROWTH

ISIN: LU0048578792

Stark nachgefragte Qualitat. Der Fidelity Eu-
ropean Growth zahlt seit langem zu den be-
liebtesten Fonds der DAB Kunden. Nicht
ohne Grund: Eine gezielte Aktienauswahl
(Stockpicking) machen ihn sehr erfolgreich.

UBAM NEUBERG BERMAN
US EQUITY VALUE

ISIN: LU0045841987

Einer der besten seiner Klasse: Durch seine
konsequente Value-Orientierung erwirt-
schaftete der US-Aktienfonds auch in
schwierigen Zeiten mittel- bis langfristig
eine positive Rendite. Dafiir vergeben die
Ratingagenturen Morningstar und S&P
Bestnoten. Den Fonds gibt es bei der DAB
bank mit Tiefstpreisgarantie.

@

Weitere Informationen unter:
Andreas.Kasbauer@investor.de

Oder Infos tber:
www.dab-bank.com

01802/254504

(6 Cent pro Anruf aus dem Festnetz der Deutschen Telekom AG.
Die Preise anderer Anbieter kdnnen davon abweichen.)
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Paket 1

Zertifikate auf die Bayer-Aktie

[Rubrik]

Zertifikate

Bonus und Power
fur die Bayer-Aktie

Der deutsche Aktienmarkt gehort zu den Favoriten fir das Jahr 2006.
Im DAX ist die Bayer-Aktie ein Spitzentitel. Die DAB bank bietet zwei
neue Zertifikate auf das Pharmaunternehmen an.

Anleger brauchen sich kiinftig kein Kopf-
zerbrechen mehr um ihr Depot machen -
schlieBlich gibt es die Bayer-Aktie. Erst
kurzlich legte das Pharmaunternehmen
wieder hervorragende Zahlen vor und
unterstrich damit seine Spitzen-
position in der Branche. Mehr
noch: Bayer ist auf Wachs-
tumskurs, was der positi-
ve Ausblick der Firmenlei-
tung zeigt. Im Deutschen
Aktienindex (DAX) zdhlt
der Pharmatitel langst zu
den attraktivsten Werten.
Dazu tragt auch ein nied-
riges Kurs-Gewinn-Ver-
héltnis von rund zwolf
und eine stattliche Divi-
dendenrendite von gut
drei Prozent bei. Charttechniker trau-

en demTitel bei einem Sprung liber die Wi-
derstandsmarkte von 31 Euro einen An-
stieg bis auf 40 Euro zu. Die DAB bank hat
aus diesem Grund gemeinsam mit dem
Zertifikatehaus Sal. Oppenheim zwei neue

Zertifikate auf die Bayer-Aktie zu einem An-
legerpaket fiir den deutschen Aktienmarkt
geschnrt (siehe Titelgeschichte). Das erste
Papier ist ein Bonus-Zertifikat fiir eher kon-
servative Anleger. Selbst wenn der Bay-
er-Kurs nur seitwarts tendieren
sollte oder sogar leicht fiele,
wirde zum Laufzeitende
ein Bonus von 55 Pro-
zent ausgezahlt. Das
entsprache einer jahr-
lichen Verzinsung von
mehr als acht Prozent.
Zudem findet sich in
dem Anlegerpaket ein
Power-Zertifikat fur
ein dynamisches De-
pot. Bei diesem Produkt
partizipiert der Anleger von
Kurssteigerungen mit dem Fak-
tor 1,4 und ist zugleich gegen Kurs-
verluste bis zu 30 Prozent (vom Ausgangs-
niveau) abgesichert. Fazit: je nach Gusto
zwei aussichtsreiche Zertifikate flr den
deutschen Aktienmarkt.

»Nach der Neuordnung ist
Bayer gut aufgestellt und die
Gewinne sind krdftig gestie-
gen. Somit hat die Aktie mittel-
fristig Aufwdrtspotenzial.«

Bernhard Jiinemann
Stellvertretender Chefredakteur
BORSE ONLINE

Das Wichtigste in Kiirze

- Bayer glanzt als weltweit fiihrendes Pharmaunter-
nehmen mit hervorragenden Quartalszahlen.

- Die Bayer-Aktie ist fair bewertet. Charttechniker
halten Kurse von bis zu 40 Euro fiir mdglich.

+ Im Deutschen Aktienindex (DAX) zahlt Bayer zu
den attraktivsten Werten.

Die DAB bank bietet gemeinsam mit Sal. Oppen-
heim zwei neue Zertifikate auf die Bayer-Aktie an
— eines fiir sehr optimistische und eines fiir eher
konservative Anleger.

Was Anleger am Laufzeitende zuriickgezahlt bekommen,
wenn der Aktienkurs bei ... Euro steht

Bonus Zertifikat berihrt die Barriere 20,00 24,00 28,00 32,00 36,00 40,00 44,00 48,00 52,00
Bonus Zertifikat beriihrt die Barriere nicht - 49,60 49,60 49,60 49,60 49,60 49,60 49,60 52,00
Power Zertifikat beriihrt die Barriere 20,00 24,00 28,00 32,00 37,60 43,20 48,80 54,40 60,00
Power Zertifikat beriihrt die Barriere nicht - 3200 3200 3200 3760 4320 48,80 54,40 60,00

Quelle: DAB bank; alle Angaben in Euro; Annahme: Kurs bei Laufzeitbeginn bei 32 Euro

Foto: iStockphoto

o

Bayer Bonus-Zertifikat

ISIN: DE00OSBL2EK9

Emittent: Sal. Oppenheim
Basiswert: Bayer
Zeichnungsfrist: ~ 28.11. bis 22.12.2005
Laufzeit: 27.06.2011
Bonuslevel: 155 %

Barriere: 70%
Ordererteilung: Zeichnung

Bayer Power-Zertifikat

ISIN: DEO0OSBL2EL7
Emittent: Sal. Oppenheim
Basiswert: Bayer
Zeichnungsfrist: ~ 28.11. bis 22.12.2005
Laufzeit: 27.06.2011
Partizipation: 140 %

Barriere: 70%

Ordererteilung: Zeichnung

Weitere Informationen unter:
Expertenteam@investor.de

Oder Infos Uber:
www.dab-bank.com

01802/254504

(6 Cent pro Anruf aus dem Festnetz der Deutschen Telekom AG.
Die Preise anderer Anbieter konnen davon abweichen.)
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»Als Investment fiir die

zdhlt das Merrill Lynch
Europe 1 Index Zertifikat
zu den Spitzenprodukten.«

Christian Krieg
Leiter Produkte der DAB bank

europdischen Aktienmdrkte

Paket 2

Europiische Zertifikate

S ———

Europas Aktien-Elite
In einem Zertifikat

Der Europe 1 Index, der europaische Kaufempfehlungen von
Merrill Lynch bindelt, schlagt alle gro3en Europa-Indizes. Er ist
deshalb ein Top-Investment und ein Muss fir jedes Portfolio.

Aktien, die im Wert zulegen, gibt es immer,
selbst in der schlimmsten Baisse. Aber wie
den Uberblick behalten und diese Gewinner-
titel herausfiltern? Als Privatanleger ist dies
unmoglich. Leisten kdnnen dies nur grof3e
Analyseabteilungen von Banken und Invest-
menthdusern, wo sich tagtéglich zig Exper-
ten ausschlieBlich mit der Suche nach unter-
bewerteten Titeln beschafti-

gen. Sind sie auf ein Papier
mit Nachholbedarf
gestoBen, spre-
chen sie eine

Kauf-Emp-
fehlung aus.

Lohnende Aktienauswahl

Besonders treffsicher erwiesen sich dabei
die europdischen Aktienanalysten von Mer-
rill Lynch. Die als Merrill Lynch Europe 1 In-
dex gebilindelten Kaufempfehlungen ver-
besserten sich seit Oktober 2000 jahrlich
um 9,6 Prozent. In der gleichen Zeit haben
alle vier europdischen Standardindizes an
Wert verloren. Oder anders ausgedrickt:
Ein Anleger, der am 16. Oktober vor finf
Jahren 10.000 Euro in den Merrill Lynch Eu-
rope 1 Index investiert hatte, kénnte nun
auf einen Depotwert von 15.679 Euro bli-
cken. Ein Investment in gleicher H6he in
den Dow Jones STOXX 50°MIndex ware dage-
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= Europe 1Index
5 — MSCI Europe™” Index
=25 — FTSE™ Eurofirst 300 Index
2 DJ Euro STOXX 50°" Index
DJ STOXX 50 Index
0

Deutlich besser als die europadischen Flaggschiffe

Seit seiner Auflegung im Oktober 2000 verbessert sich der Merrill Lynch Europe 1 Index jahrlich um 9,6 Prozent. Alle
vier europdischen Standardindizes haben im gleichen Zeitraum an Wert verloren und notieren nach wie vor im Minus.
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Quelle: Merrill Lynch
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Zertifikate

Das Wichtigste in Kiirze

- Jahrlich eine um 16 Prozent bessere Performance
gegeniiber dem DJ Euro STOXX 50°™ Index durch
ein aktives Topmanagement.

Die Rendite wird nicht mit einem zusdtzlichen
Risiko »erkauft«. Die Schwankungen des Merrill
Lynch Europe 1Index sind geringer als bei den eu-
ropdischen Vergleichsindizes.

Der Merrill Lynch Europe 1 Index beinhaltet Kauf-
Empfehlungen der europdischen Aktienexperten
von Merrill Lynch.

« Merrill Lynch z&hlt mit seinem Research zu den
weltweit filhrenden Investmenthdusern. Das Eu-
rope 1 Index Zertifikat profitiert davon.

gen auf 6.654 Euro gesunken. Teilhaben am
Merrill Lynch Europe 1 Index, der zurzeit
Titel wie Allianz, Michelin, GlaxoSmithKline
oder OMV beinhaltet, kbnnen Privatanleger
nun Uber das Merrill Lynch Europe 1 Zerti-
fikat. Das Zertifikat ist ideal fir alle, die in
europaische Aktien investieren wollen.

o

Europe 1 Index Zertifikat

ISIN: DEO0OAQOF3MM3
Emittent: Merrill Lynch
Basiswert: Merrill Lynch Europe 1 Index

(beinhaltet Kauf-Empfehlungen
des europdischen Aktienresearch von
Merrill Lynch)

Partizipation:  1:1

Zeichnungsfrist: 05.12. bis 28.12.2005

102 % (inkl. 2 % Agio)
05.01.2006 bis 05.01.2011
Zeichnung

Emissionspreis:
Laufzeit:
Orderteilung:

Weitere Informationen unter:
Expertenteam@investor.de

Oder Infos Uber:
www.dab-bank.com

01802/254504

(6 Cent pro Anruf aus dem Festnetz der Deutschen Telekom AG.
Die Preise anderer Anbieter kdnnen davon abweichen.)

Foto: iStockphoto
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Zertifikate

Paket 3

Power

-Zertifikat auf den Nikkei-Index

Japan - Land der
aufgehenden Kurse

Das Tal der Tréanen hat Japan hinter sich gelassen.
Nach 15 Jahren Flaute geht es wieder aufwarts - die Aktienkurse
haussieren. Hochste Zeit sich als Anleger zu positionieren.

Die Kurse am Kabuto-cho, wie Tokios
Borse auch genannt wird, erreichen den
hochsten Stand seit finf Jahren. Seit Mai
2005 steigen die Aktien ohne groBeren
Riickschlag. Dies ist der Lohn fir eine Wirt-
schaft, die nach 15 Jahren der Stagnation,
Rezession und Deflation wieder in Schwung
kommt. Fast unbemerkt fand Japan den
Weg aus der Krise. Dabei vollzog die nach
wie vor zweitgréBte Wirtschaftsnation auf
dem Globus einen epochalen Kulturwech-
sel. Eine opferbereite Bevolkerung akzep-
tiert nicht nur harte Reformen, sondern sie
dréngt sogar darauf. Dieses Umdenken ver-

half Premierminister Junichiro Koizumi im
September bei den vorgezogenen Wahlen
zu einem furiosen Sieg. Er machte Wahl-
kampf mit der Privatisierung der Postbank
und der Kappung althergebrachter Privile-
gien in Wirtschaft und Politik.

Dauerhafter Aufschwung
In diesem Stimmungswan-
del fassen die Konsumen-
ten wieder Mut und kaufen
nach Jahren der Zuriickhal-
tung wieder ein. Das ist ein
gravierender Unterschied
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Langfristiger Abwartstrend angekratzt

In der Zeit von 1990 bis 2003 biiBRte der Nikkei rund 80 Prozent ein. Jetzt fasst die Wirtschaft nach 15 Jahren Stagnation und
Rezession wieder Tritt. Die Widerstandslinie im Nikkei wurde iiberschritten. Weitere Kurssteigerungen sind wahrscheinlich.

1986 1988 1990 1992

Quelle: DAB bank

1994

1996 1998 2000 2002 2004 2006

»Nach den Wahlen in Japan
kénnen dort Reformen
umgesetzt werden. Setzen
Sie darauf — mit Hebel und
Teilabsicherung.«

Jorg Kukies

Goldman Sachs

Das Wichtigste in Kiirze

Nach einerjahrzehntelangen Dauerkrise steht Japans
Wirtschaft vor dem Comeback.

« Mitdem Power Zertifikat von Goldman Sachs auf den
Nikkei investieren Anleger in alle japanischen Blue-
chips mit nur einem Zertifikat.

Uberproportionale Partizipation von 150 Prozent an
der positiven Indexperformance.

- Das Zertifikat bietet einen Kapitalschutz bei Kursriick-
schldgen bis 30 Prozent im Nikkei-Index.

zu den zurlickliegenden Konjunkturerho-
lungen. Da wurden gewaltige Mittel als
»Beton-Geld« in fragwirdige Infrastruktur-
projekte gepumpt. Die so initiierten Auf-
schwiinge fielen schon bald wieder
in sich zusammen. Nun steht
Japan vor einem dauerhaf-
ten Aufschwung. Fazit: Mit
dem Power-Zertifikat auf
den Nikkei von Goldman
Sachs kdnnen Anleger mit
Sicherheit auf das Come-
back von Japan setzen.

—P- i
=S's

Nikkei Power-Zertifikat

ISIN: DE000GS8T2Q6

Emittent: Goldman Sachs
Basiswert: Nikkei 225 Index
Zeichnungsfrist: 21.11. bis 16.12.2005
Emissionspreis: 101 % (inkl. 1% Agio)
Laufzeit: 20.12.2010
Kapitalschutz: 30 % vom Ausgangsniveau
Partizipation: 150 %

Ordererteilung: Zeichnung

Weitere Informationen unter:
Expertenteam@investor.de

Oder Infos Uber:
www.dab-bank.com

01802/254504

(6 Cent pro Anruf aus dem Festnetz der Deutschen Telekom AG.
Die Preise anderer Anbieter konnen davon abweichen.)

Foto: iStockphoto
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»Fiir den Vermégensaufbau
mit einem Sparplan
ist der DWS Global Value
mit seinem ausgewogenen
Chancen-Risiko-Verhdltnis
ideal.«

Stefan Lettmeier
Bereichsleiter Kundenservice der DAB bank

Paket 4

DWS Global Value Fonds
Werthaltiges
Agio kaufen, Rabatt-Aktion vom

28. November 2005 bis 9. Januar 2006.
—

Jetzt mit besonders niedrigém

MHaNy]

Fonds

Wahre Werte lohnen
sich fur das Depot

Trotz Baisse legt der DWS Global Value seit seiner Auflegung im
Juni 20071 um rund 30 Prozent zu. Sein Vergleichsindex notiert noch
im Minus. Ein idealer Fonds fir den Vermdgensaufbau.

Das Weihnachtsgeld ist gerade auf dem
Konto eingegangen und soll méglichst
werthaltig angelegt werden? Dann ist der
Global Value Fonds von der DWS ein pas-
sendes Investment. Der Fonds hat seit
Auflegungim Juni 2001 um rund 30
Prozent zugelegt und schnei-
det damit deutlich bes-
serab als sein Vergleichs-
index (Benchmark), denn
der MSCI World Value
Index notiert noch im
Minus. Den Erfolg des
Fonds bringt eine Value-
Strategie. Die Fondsma-
nager agieren dabei be-
wusst sehr langfristig
und setzen konsequent
auf unterbewertete Ak-
tien. Der grof3e Vorteil dieser Strate-

gie: In unruhigen Borsenzeiten kdnnen sich
Substanzwerte besser behaupten als reine
Wachstumstitel. Trotz des geringeren Risi-
kos brauchen Anleger auf Gewinne nicht
zu verzichten, das zeigen die Ergebnisse
der zurlickliegenden Jahre. Den beiden
unabhdngigen Ratingagenturen S&P und
Morningstar ist dies jeweils funf Sterne und
somit die Bestnote wert.

Aktien mit Nachholpotenzial

Auf der Suche nach Fonds-Kandidaten wer-
den die Experten der DWS derzeit vor allem
in den Branchen Energie, Rohstoffe, Finan-

zen und Versorger fiindig. Hier sind beson-
ders haufig Aktien mit einer hohen Divi-
dendenrendite, stabilen Geldfllissen sowie
einem soliden und bestandigen Wachs-

tum vertreten. Aber auch so genannte
Turn-Around-Werte kommen
" fur den Global Va-
g lue Fonds in Be-
tracht. Diese Ak-
tien sind wegen
ihrer schlechten

"3

Geschaftsentwick-
lung in derVergan-
genheit in ihrem
Kurs stark gedriickt
und weisen somit
ein grofles Erho-
lungspotenzial auf.
Fazit: Der Fonds eignet
sich sehr gut als Basisinvest-

Um Klassen besser

Der DWS Global Value legt seit Auflegung kréftig zu.
Der Vergleichsindex notiert nach wie vor im Minus.

DWS Global Value

120%)\  _ aktien Global

100%
80%

60%

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Quelle: DAB bank

Das Wichtigste in Kiirze

- Weltweit anlegender Fonds mit einem sehr guten
Chancen-Risiko-Verhdltnis. Er eignet sich dadurch
ideal fiir den Vermdgensaufbau.

Die Ratingagenturen S&P und Morningstar verge-
ben mit jeweils fiinf Sternen die Bestnoten.

Die DAB bank bietet den DWS Global Value jetzt mit
einem besonders giinstigem Agio an.

« Der DWS Global Value wird von Deutschlands fiih-
render Fondsgesellschaft aufgelegt.

ment. Durch sein geringes Risiko bei gleich-
zeitig lohnenden Ertragschancen ist der
DWS Global Value Fonds ein ideales Instru-
ment fir den Vermdgensaufbau, besonders
in der Zeit vom 28. November 2005 bis
9.Januar 2006. Da bietet die DAB bank den
Fonds mit einem Aktions-Rabatt auf den
Ausgabeaufschlag von 50 Prozent an.

L

DWS Global Value

ISIN: LU0133414606

Gesellschaft: DWS

Anlageschwerpunkt: ~ Welt

Fondsvolumen: 609 Millionen Euro

Wertentwicklung: Fonds Sektor
12,4 % 12,2 % (6 Monate)
23,5% 19,1 % (1 Jahr)
68,6 % 41,5 % (3 Jahre)

Regulares Agio: 5%

DAB Aktions-Rabatt: 50 % (2,5 % Agio)

Gebiihren: 1,45 % pro Jahr plus
Erfolgsbeteiligung

S&P Fund Stars: SO000

Morningstar: Kk kkk

Weitere Informationen unter:
Expertenteam@investor.de

Oder Infos Uber:
www.dab-bank.com

01802/254504

(6 Cent pro Anruf aus dem Festnetz der Deutschen Telekom AG.
Die Preise anderer Anbieter konnen davon abweichen.)

Foto: iStockphoto
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Neuemissionen

Fruher Anleger
kriegt den Gewinn

Neuemissionen lohnen sich. Allerdings ist die Zuteilung oft ein
Lotteriespiel. Sicher ist dagegen der vorborsliche Kauf iber den
DAB Pilothandel. Private-Equity-Fonds sind eine Alternative.

Startschuss fiir eine neue Aktie.
Fiir Anleger die Chance auf Gewinne

Fast waren Anleger an alte, langst vergan-
gen geglaubte Zeiten erinnert. Die Aktie
von ErSol schoss am ersten Handelstag um
rund 55 Prozent nach oben, Conergy ver-
besserte sich bei ihrem Debiit um 32 Pro-
zent, bei Q.Cells war es ein Plus von 23 Pro-
zent, Interhyp gewann 21 Prozent und auch
andere Borsenneulinge flihrten sich prach-
tig auf dem Parkett ein (siehe Tabelle auf
dieser Seite). Mit Neuemissionen war 2005
wieder richtig Geld zu verdienen.

DAB Pilothandel

Doch Bérsendebutanten sind keine Selbst-
ldufer. Eine Entscheidungshilfe bei der
Frage »Zeichnen, nicht zeichnen oder vor-
borslich kaufen?« bietet Anlegern der DAB
Pilothandel (gemeinsam mit dem Wertpa-
pierhandelshaus Lang & Schwarz). Hier
haben Investoren die Méglichkeit, friih den

Trend einer Neuemission auszumachen.
Drei Szenarien konnen sich dabei ergeben.
Erstens: Die Neuemission wird auBBerbérslich
bereits liber der so genannten Bookbuil-
ding-Spanne (zwischen zwei bestimmten
Kursen wird der spatere Zeichnungspreis
festgelegt) gehandelt. In diesem Fall lohnt
sich fiir den Anleger die Zeichnung, da bei
einer Zuteilung Kursgewinne am ersten
Handelstag sehr wahrscheinlich sind. Zwei-
tens: Das IPO (Initial Public Offering) notiert
vorborslich unterhalb der Preisspanne.
Dann besteht zwar die Chance glinstiger als
Uiber eine Zeichnung einsteigen zu konnen,
aber es gibt auch das Risiko, dass die neue

»Vermégensaufbau mit

wieder im Kommen.«

Jan Ebberg
Produktmanager geschlossene Fonds
der DAB bank

Das Wichtigste in Kiirze

« Neuemissionen als langfristige Kapitalanlage sind
sinnvoll. Aktien kdnnen mit einem Bewertungsab-
schlag erworben werden.

Bei hoher Nachfrage nach Neuemissionen gleicht
die Zuteilung einem Lotteriespiel.

Sicher bekommen Anleger Aktien bereits vor dem
Bdrsengang im DAB Pilothandel.

Wer bereits vor dem Bdrsengang vom Erfolg eines
Unternehmens profitieren will, steigt bei Private-
Equity-Fonds ein.

Aktie nach dem Borsengang im Kurs fallt.
Nur wer von der Qualitdt eines Wertes 100-
prozentig Uberzeugt ist, sollte in solch einer
Situation den DAB Pilothandel zum Einstieg
nutzen. Drittens: Im DAB Pilothandel be-
wegt sich der Kurs der Neuemission inner-
halb der Zeichnungspanne. Bei dieser Kon-
stellation ist der Kauf der neuen Aktie tGber
den DAB Pilothandel fiir all jene Investoren

I: Fortsetzung auf Seite 14

Meist kréftige Zeichnungsgewinne am ersten Borsentag

Performance +1 Tag (3 1A‘l|(gezn(l)(g;§

Paion A0B65S 11.02.05
Premiere PREM11 09.03.05
Conergy 604002 17.03.05
MTU Aero Engines AODIPT 06.06.05
Frimag 637262 21.06.05
ifa systems 783078 11.07.05
net mobile 813785 12.07.05
Interhyp 512170 29.09.05
ErSol 662753 30.09.05
Q.Cells 555866 05.10.05
HCI Capital A0D9Y9 06.10.05
Tipp 24 784714 12.10.05
Sunline AOBMPO 20.10.05
Design Bau 620833 25.10.05
Lloyd Fonds 617487 28.10.05

Aktienper-

formance bis

(31.10.2005)

0,00% 7,95€ -0,63%
8,93 % 24,01€ -14,25%
31,48% 85,50€ 58,33 %
4,24% 24,25€ 15,48 %
8,46 % 6,44€ -0,92%
10,95 % 31,10€ 1,97%
27,06% 10,20€ 20,00%
21,43% 50,00 € 19,05 %
54,76 % 4330€ 3,01%
22,63% 45,80€ 20,53 %
0,00 % 16,30€ -20,49%
-2,44% 20,60€ 0,49%
13,21% 6,28 € 18,49%
2,60 % 20,25€ 1,25%
-2,50% 15,50€ -3,13%

Quelle: DAB bank; Stand 31.10.2005; bei der DAB bank zur Zeichnung angeboten

Aktien-Neuemissionen und
Private-Equity-Fonds ist

Foto: Corbis
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Activest GlobalSelect:

Die weltweit aussichtsreichsten Aktien in einem ausgezeichneten
Fonds — das Basisinvestment fiir jeden Anleger. Sprechen Sie
mit lhrem Anlageberater oder informieren Sie sich direkt — unter
www.activest.com/fondsinfo oder Tel. +49 (0)180 3/76 77 78*

| i W

45

Activest GlobalSelect - WKN 632513 ISIN LU0126699502 —
Auflegende Fondsgesellschaft: Activest Investmentgesellschaft Luxembourg S. A.
Verkaufsprospekte bei Activest oder Ihrem Anlageberater.

*9 Cent je angefangene 60 Sekunden bei Inlandsgespréachen aus dem Festnetz
der Deutschen Telekom (Stand 10/2005).

Ein Unternehmen der HVB Group

Wertentwicklung 1 Jahr

+22,3%

Umfasst den Zeitraum
24.09.2004 -27.09.2005.
Wertentwicklung nach
BVI-Methode, d.h. ohne
Berlicksichtigung des Aus-
gabeaufschlags. Vergan-
genheitswerte bieten keine
Gewahr fiir die Zukunft.

Mehrfach ausgezeichnet!

9 &9 O & &y S&P Fund Stars
% % % % % Moningstar Rating™

A S&P Fund Management
Rating

Fonds-Rating



www.activest.com/fonds
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Neuemissionen

ratsam, welche die Aktie sicher erwerben
und nicht auf eine Zuteilung spekulieren
wollen.

Neuemissionen als Kapitalanlage
Grundsatzlich sind Borsendebiitanten
durchaus lohnend fiir eine langfristige Ka-
pitalanlage. Um eine Neuemission fir In-
vestoren interessant zu machen, wird hdu-
fig ein Bewertungsabschlag gegeniber
vergleichbaren Unternehmen der Branche
vorgenommen. Die frischen Aktien werden
quasi mit einem Discount verkauft. Dies
macht sie nicht nur wegen méglicher Zeich-
nungsgewinne reizvoll, sondern birgt ein
nachhaltiges Kurssteigerungspotenzial.

Investor der ersten Stunde

Ein noch friherer Einstieg ist Gber so ge-
nannte Private-Equity-Fonds moglich. Die-
se Fonds beteiligen sich an Unternehmen
schon ab der Griindung (siehe Kastentext).
Der Gang an die Borse ist in diesem Fall
haufig der Abschluss des Investments.
Wenn andere auf eine Zuteilung hoffen, ha-
ben dann die ersten Investoren in aller
Ruhe bereits ihr Geld verdient.

Wahrscheinliche
Borsengange 2006

Neosino Nanotechnologie

Springer Science +

Business Media Verlag

Talanx " Versicherung
(HDI/Hannover Riick)

CBR Holding Mode

Kabel Deutschland ~ Kabel-TV
Nileg/GAGFAH Immobilien

Cognis Chemie

Gardena Gartengerate
Eppendorf Medtech. u. Healthc.
Ista Energie-Abrechnung
Air Berlin Luftverkehr

Primion Technology ~ Zeiterfassung
Quelle: DAB bank
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Friiher Anleger kriegt den Gewinn

Je eher, desto besser

Exit. Die Bérsen-Premiere stellt hdufig den Abschluss
einer Private-Equity-Anlage dar, den Ausgang sozusagen.
Dann haben die ersten Investoren bereits ihr Geld verdient.

Auch Microsoft be-

E ) gann einmal in be-

scheidenen Verhalt-
——————==_qijssen. Bill Gates tif-
telte in kargen Rdaumen an seinem
Computer herum. Eine Beteiligung von
einigen Prozent ware da sehr glinstig zu
haben gewesen. Was folgte, war ein sagen-
hafter Aufstieg. Microsoft ist heute ein
Weltunternehmen und ein paar Prozent
sind Milliarden wert.

Friihe Beteiligung

Darauf hoffen alle Venture-Capital-Gesell-
schaften. Sie suchen junge Firmen mit Ent-
wicklungspotenzial. Haben sie eine inter-
essante Geschéftsidee ausgemacht, dann
beteiligen sie sich an dem neuen Unterneh-
men und haben so die Chance, am kinfti-
gen Wachstum teilzuhaben. Ist der Griinder
tatsachlich erfolgreich, steht in einigen
Jahren vielleicht ein Bérsengang an. Durch
den Verkauf von Aktien bekommt die Ven-
ture-Capital-Firma ihren Einsatz und in der
Regel auch eine satte Rendite zurlick.

Dachfonds senken das Risiko

Der Einstieg bei einem sehr jungen Unter-
nehmen birgt jedoch Risiken: Eine Geschfts-
idee muss nicht zwingend aufgehen und
ein Anleger kann, im Gegensatz zu einem
borsennotierten Unternehmen, nicht jeder-
zeit aussteigen. Um das Risiko zu mindern,
sollten Privatanleger deshalb in spezielle
Dachfonds investieren. Diese beteiligen
sich nicht direkt an Unternehmen, sondern

kaufen aussichtsreiche Private-Equity-
Fonds. Dieses Konzept verfolgt auch der
HCI Private Equity V Fonds. Die erfahrenen
Dachfondsmanager investieren in sechs bis
zehn internationale Top-Zielfonds, die sich
an 150 bis 200 jungen, aber auch an etab-
lierten Unternehmen beteiligen. So wird
eine optimale Risikostreuung und Planbar-
keit der Rendite erreicht. Bei HCl geht die-
ses Vorgehen auf. Die vier erfolgreichen Vor-
gangerfonds haben bereits umfangreiche
Ausschiittungen vorgenommen.

o

HCI Private Equity V Fonds

Initiator: HCl Capital AG
Beteiligungsform:  Beteiligung als Kommanditist
tiber Treuhander

Anlagegegenstand: 6 bis10 Private-Equity- und
Venture-Capital-Fonds

Fondsvolumen: 25 Millionen Euro
Mindestbeteiligung: 15.000 Euro

Zeichnungsfrist: voraussichtlich bis 30.06.2006
(vorzeitige SchlieBung mglich)

Gestaffelte

Einzahlung: 30% plus 5% Agio bei Beitritt
30% zum 10.12.2006
20% zum 30.12.2007 und
zum 30.12.2008

Laufzeit: 10 Jahre bis zum 31.12.2016

(vier Verldngerungsoptionen um
jeweils ein Jahr)

Weitere Informationen unter:
Jan.Ebberg@investor.de

Oder Infos tiber:
www.beteiligungen.dab-bank.com

01802/254504

(6 Cent pro Anruf aus dem Festnetz der Deutschen Telekom AG.
Die Preise anderer Anbieter konnen davon abweichen.)

14 Dezember 2005/Januar 2006


www.beteiligungen.dab-bank.com

Dynamisch und
konservativ den
DAX geschlagen

@éNEVEQ Der Depot-Contest

§ ) (www.depotcontest.
Y de) geht in die final

v 4 e) geht in die finale
“; e 5’ Runde. Noch bis zum

Jahresende ringen 40
Vermogensverwalter
um die beste Perfor-

Capital n-tv

mance. In der chan-
cenorientierten Liga
liegt Anfang November der Verwalter Geb-
hard & Co. mit plus 44 Prozent vorn.

Stetige Aufwartsentwicklung

Kaum Performance-Schwankungen bei Gebhard & Co.
trotz einer risikoreicheren chancenorientierten Strategie.

— Depotwert
1.375.000 | DAX
1.250.000
1.125.000
1.000.000
02.01.05 26.03.05 16.06.05 06.09.05 27.11.05

Quelle: DAB bank

Einer der besten Kandidaten in seinem De-
pot ist der Templeton East Europe Fonds
(ISIN: LU0078277505) mit einem Wertzu-
wachs von rund 30 Prozent. Fingerspitzen-
gefiihl bewies das Gebhard-Team auch beim
AXA Rosenberg Japan Fonds (IE0031069721).
Seit der Aufnahme ins Portfolio verbesserte
er sich um etwa 25 Prozent. Ruhiger geht es
in der konservativen Liga zu. Dort flhren
Huber, Reuss & Kollegen.

Performanceknick im Herbst

Die Vermdgensverwalter Huber, Reuss & Kollegen schneiden
mit konservativer Ausrichtung besser als der DAX ah.

- Depotwert
1.200.000| DAX

1.100.000

1.000.000

02.01.05 26.03.05
Quelle: DAB bank

16.06.05 06.09.05 27.11.05

Ihr Plus seit Beginn: knapp 21 Prozent. Inih-
rem Portfolio findet sich unter anderem der
von Standard & Poor’s mit flinf Sternen aus-
gezeichnete europdische Spitzenfonds Eur-
opa Aktienfonds Ulm FP (DE0009795831).

Das NEUE Musterdepot

der DAB bank

wWwW

w.musterdepot.dab-bank.com

Alles im Blick:
das DAB Musterdepot

Kein Wunsch bleibt offen beim Musterdepot der DAB bank. Notizen
kénnen hinterlegt und Daten in Excel-Listen Ubertragen werden.

Die Kursentwicklung der eigenen Depotpositionen immer genau verfolgen konnen

Erfolgreiche Borsianer zeichnen sich da-
durch aus, dass sie jederzeit im Detail Be-
scheid wissen Uber ihre Portfoliowerte. Das
neue Musterdepot der DAB bankim Internet
erfasst in neuem Design die wichtigsten
Eckdaten wie Depotwert, Liquiditat sowie
Gesamtgewinn und -verlust auf einen Blick.
Schnell und komfortabel ldsst sich zu je-

dem Titel der entsprechende Chart aufru-
fen. In einem individuell editierbaren No-
tizfeld kénnen Nachrichten, Gertichte,
wichtige Termine oder besondere Kursmar-
ken eingetragen werden. Wem das noch
nicht reicht, der kann die Daten seines
Depots sogar in eine separate Excel-Datei
exportieren und dort weiterverarbeiten.

Impressum

Herausgeber: DAB bank AG,

Landsberger Str. 428, 81241 Miinchen
Chefredaktion: Andreas Raschdorf

Redaktion: Niki Bat, Stefan Barthel, Thomas Bauer,
Jan Ebberg, Andreas Kasbauer, Florian Kayl, Chris-
tian Krieg, Axel Miller, Annette Fischer, Thomas
Wagner

Koordinator: Thomas Heger

Satz & Layout: Stephanie Villiger
Erscheinungsweise: monatlich

Kosten: Porto- und Bearbeitungspauschale

24 Euro im Jahr bei postalischem Versand,

bei Onlinebezug kostenlos. Versand nur an
Kunden der DAB bank AG.

E-Mail: Redaktion@investor.de

Telefon: 089/65128512

Die Redaktion bezieht Informationen aus Quellen, die sie als vertrau-
enswiirdig erachtet. Eine Gewahr hinsichtlich Qualitdt und Wahrheits-
gehaltdieser Informationen besteht jedoch nicht. Alle Produktangaben
dienen nur der Unterstiitzung lhrer selbstandigen Anlageentscheidung
und stellen keine Empfehlung oder Beratung der DAB bank dar. Die dar-
gestellten Produktinformationen erheben keinen Anspruch auf Vollstan-
digkeit oder Richtigkeit. MaBgeblich sind allein die Anlage-/Emissions-
bedingungen in den gesetzlichen Verkaufsunterlagen, die Sie auf der
Website der Anlagegesellschaft sowie auf unserer Website einsehen und
ausdrucken konnen oder in Schriftform bei der Anlagegesellschaft oder
kostenlos auch von lhrer DAB bank erhalten. Bitte lesen Sie den Ver-
kaufsprospekt sorgfaltig, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen.

X
piHany]

Foto: DAB bank
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DIREKTE PARTIZIPATION AN
DEM FUHRENDEN ROHSTOFFINDEX

Ab sofort kdbnnen Anleger mit der neuen Serie
von wahrungsgesicherten Open-End-Zertifikaten
auf den GSCI® Excess Return (ER) Gesamtindex
oder auf einen der GSCI® ER Subindizes an der
Entwicklung des Rohstoffmarktes im Ganzen
oder an der Entwicklung einzelner Rohstoff-

Rohstoffkategorien, teilhaben, ohne dabei das
US-Dollar/Euro-Wahrungsrisiko tragen zu mussen.
Gerne stellen wir Ihnen weitere Informationen
zur Verfligung. Bestellen Sie einfach unverbind-
lich und kostenlos die Info-Broschire unter der
Telefonnummer 0800-67-46367.

kategorien, bzw. an einer Kombination einzelner

NEU: ZWOLF OPEN-END-ZERTIFIKATE AUF DIE GSCI® INDIZES

WKN Basiswert Index Rohstoffmarkt Ratio  Indexstand Geldkurs Management-
Zertifikat gebhiihr
22.11.05 22.11.05 p.a.
in USD in EUR (z.2t)
GS8T6V  GSCI® ER Index Gesamtindex 0.1 699,84 69,98 0,75%

GS8T75 GSCI® Reduced Energy ER Index Gesamtindex mit halbem
Energieanteil 01 517,03 51,70 0,75%

GS8T70 GSCI® Light Energy ER Index Gesamtindex mit einem

Viertel Energieanteil 01 378,51 31,85 0,75%
GS8T6Y GSCI® Energy ER Index Energie-Rohstoffe 0.1 548,23 54,82 0,75%
GS8T73 GSCI® Petroleum ER Index Olmarkt 01 935,75 93,58 0,75%
GS8T6X GSCI® Crude Oil (WTI) ER Index Rohél 0,01 1.036,59 10,37 0,75%
GS8T72 GSCI® Non-Energy ER Index Gesamtindex ohne Energie 0,1 211,31 21,13 0,75%
GS8T6Z GSCI® Industrial Metals ER Index Industriemetalle 0.1 183,59 18,36 0,75%
GS8T74 GSCI® Precious Metals ER Index Edelmetalle 1.0 85,50 85,50 0,75%
GS8T6W GSCI® Agriculture ER Index Agrar-Rohstoffe 1,0 57,33 57,33 0,75%
GS8T71  GSCI® Livestock ER Index Viehwirtschhaft 0.1 407,01 40,70 0,75%
GS8T76 GSCI® US Grain Commodity ER Index Getreide-Rohstoffe 1.0 36,05 36,05 0,75%

Quelle: Goldman Sachs International. Stand: 22. November 2005

oldman
achs

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, D-60308 Frankfurt/Main. Allein maf3geblich sind nur die endgiil-
tigen Angebotsbedingungen vom 15. November 2005 zum Basisprospekt vom 30. September 2005, die bei oben genannter Anschrift
kostenlos angefordert werden kénnen. Die vollstandige Produktiibersicht finden Sie auf www.goldman-sachs.de.

© Goldman Sachs International, 2005. Al rights reserved.
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- Jetzt neu: Uber 550 exklusive
~ Pramien fir Ihre Kundenempfehlung!

» Besuchen Sie jetzt unseren Online-Pramien-Shop:

Als Kunde der DAB bank profitieren Sie bereits von den vielen Vorteilen
des kostenlosen DAB Depotkontos. Jetzt haben wir ein weiteres
Highlight fiir Sie: Unser neuer Pramien-Shop bietet Ihnen die Moglichkeit,
aus iiber 550 exklusiven Pramien die Passende fiir sich auszuwahlen.

Das ist unser Dankeschon, wenn Sie uns erfolgreich weiterempfehlen.

O Die EUR 50,- Trading-Gutschrift O BOSCH Design-Korper-Mess-Waage
Mit dieser Gutschrift sichern Sie sich die Gesiinder leben — kein Problem! Diese Waage
Flexibilitat, die Sie fiir erfolgreiches Handeln misst nicht nur Ihr Kérpergewicht, sondern zudem
an der Borse bendtigen. Die Gutschrift erfolgt Ihr Kérperwasser und Korperfett zur Kontrolle

automatisch auf Ihr DAB Depotkonto. —
Barauszahlungen sind nicht méglich. e f‘
Zuzahlung: keine

Thres Wasserhaushaltes. Die Waage hdlt Speicher-

pldtze fiir 10 Personen bereit. Fiir weitere Vorteile .
besuchen Sie unseren Pramien-Shop. _ﬁ“
Zuzahlung*: keine

50

O PHILIPS DVD-Player DVP 3005
Kinoqualitdt daheim. Der DVP 3005 iiberzeugt
neben seiner hochwertigen Bild- und Tonwiedergabe

I APPLE iPod nano, 2 GB, weil
Der iPod nano mit 2 GB (bis zu 500 Songs) ist
so flach wie ein Bleistift und bietet alle

besonders durch seine vielfiltige Format-Wieder- beliebten iPod-Funktionen in einem unglaub-
gabe. So ist dieser top designte DVD-Player lich kompakten Design bei einem Gewicht von
kompatibel mit DVD, DVD+R/+RW, VCD, S-VCD, nur 42g. Fiir weitere Details schauen Sie ein-
CD, CDR/RW, MP3-CD, Picture-CD (JPEG). Weitere fach in unseren DAB Pramien-Shop.

Features finden Sie in unserem Pramien-Shop. Zuzahlung*: nur EUR 118,-

Zuzahlung*: nur EUR 6,-

O PHILIPS Zapfanlage , PerfectDraft”
Gerade richtig zur FuRball-WM 2006!
Verwdhnen Sie sich und Ihre Freunde mit
einem frischgezapften Bier zu Hause. Das spe-
zielle PerfectDraft-Kiihlsystem kiihlt das Bier
auf 3°C und sichert somit 28 Tage optimalen
Biergeschmack. Wohl bekomm'’s!
Zuzahlung*: nur EUR 99,-

O Siemens Gigaset S450

Das komfortable Telefon in schlankem und
modernem Design: reichhaltig ausgestattet
mit grofem, beleuchtetem Farbdisplay,
Komfort-Freisprechen, Telefonbuch fiir 150
Eintrdge und Headset-Anschluss. Was dieses
Telefon noch zu bieten hat, finden Sie in
unserem Pramien-Shop.

Zuzahlung*: nur EUR 17,-

*Zuzahlungspreise Stand 11/2005.

www.dab-bank.de == Pramien-Shop DAB LELL



Der DAB Pramien-Shop:
Ein neuer Kunde fiir uns -
eine attraktive Pramie fiir Sie!

Sie sind von der DAB bank und den vielen Vorteilen iiberzeugt?
Dann sprechen Sie dariiber und empfehlen Sie die DAB bank und —
unser kostenloses Depotkonto weiter! -y —

/] Die Vorteile fiir Ihre Freunde:
EUR 0,- Depot-Gebiihren

EUR 50,- Start-Kapital** auf das neue DAB Depotkonto
2,5% Zinsen p.a. ab dem ersten Euro, taglich verflighar, Zinssatz variabel

[/] Die Vorteile fiir Sie:

Fiir jeden neuen Kunden erhalten Sie eine von iiber 550 tollen Pramien,
die Sie selbstdndig auswahlen kdnnen.

www.dab-bank.de -~ Pramien-Shop

Sprechen Sie mit Ihrer Familie, Ihren Freunden, Die N r. 1 der dEUtSChen

Ihren Kollegen und Bekannten iiber Ihre guten ° °
Erfahrungen. Sie sichern sich so eine attraktive Wertpap'ler- D'l re ktban ken !
Pramie und Ihren Freunden die Vorteile des

DAB Depotkontos. i : .
Im Mai 1994 wurde die DAB bank als erster Full-Service-

Discount-Broker in Deutschland gegriindet. Unsere lang-
jahrige Erfahrung in Brokerage und Finanzservices hat
uns in Deutschland zur Nr. 1 der Direktbanken im Wert-
papiergeschaft gemacht, gemessen an Kundenanzahl und

Kundenvermogen.
DAB bank AG Die Fachpresse ist begeistert:
Landsberger Str. 428, 81241 Miinchen die DAB bank als Testsieger.

Postfach 200653, 80006 Miinchen

Tel 01802/34 33 43 (s cent/anruf aus Festnetz DTAG)

Fax 089/50 068-2988 |
E-Mail: informationen@dab.com
Bankleitzahl: 701 204 00

21.11.2004
Preisgiinstigste
Direktbank fiir
Normal- und
Vieltrader

Ausfiihrliche Teilnahmebedingungen unter www.dab-bank.de.
** Aktion gilt bei Er6ffnung eines neuen DAB Depotkontos bis 31.03.2006. Riickwirkende Gutschrift giiltig fiir ein Jahr ab Depot-Er6ffnung.
Verrechnung nur gegen Transaktionsgebiihren, exkl. Fremdgebiihren und Entgelte fiir Fondsgeschafte. Barauszahlung nicht mdoglich!

www.dab-bank.de
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